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INTRODUCCION

El Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su reunion del dia 20
de febrero de 2019, del Consejo de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
aprobd un nuevo codigo de conducta relativo a las inversiones de las entidades sin
animo de lucro.

El Patronato de la Fundacion Ecolum, en sesion de fecha 10 de junio de 2019, por
unanimidad de los miembros presentes, acordé aprobar el siguiente cODIGO DE
CONDUCTA PARA REALIZAR INVERSIONES TEMPORALES DE LA FUNDACION
ECOLUM, con la finalidad de incorporar dichas normas al Sistema de gobierno de la
Fundacion, haciendo explicitas las especialidades de financiacion de la Fundacion.

Articulo 1.- Ambito de aplicacion

1. El presente Cadigo de conducta se aplicara a las inversiones financieras temporales
en instrumentos financieros que estén bajo el ambito de supervision de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

2. El cumplimiento de las disposiciones de este Codigo de conducta se entiende sin
perjuicio de las obligaciones de control de la gestion econémica que corresponda al
Protectorado en virtud del articulo 25 de la Ley 50/2002, de 26 de diciembre, de
Fundaciones o norma que la sustituya.

Articulo 2.- Definiciones
A los efectos de este Codigo de conducta se entendera por:

a) Inversiones financieras temporales. Cualesquiera inversiones en instrumentos
financieros, con excepcion de las siguientes:

i. Las inversiones que estén sujetas a restricciones a la libre disposicion por
virtud del titulo fundacional, de los estatutos de la entidad o de la normativa
gue sea de aplicacion.

i. La parte del patrimonio de la entidad que provenga de aportaciones
efectuadas por el fundador, por donantes o por asociados con sujecion a
requisitos de no disposicion o con vocacién de permanencia.

b) Instrumentos financieros. Los recogidos en el Anexo al que se remite el articulo
2 de la Ley del Mercado de Valores.
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Articulo 3.- Competencia para decidir la seleccion y gestion de las inversiones
temporales

1. De acuerdo con los Estatutos de la Fundacion Ecolum, corresponde al Patronato
hacer las variaciones necesarias en la composicion y en la forma de inversion del
patrimonio de la Fundacién, de conformidad con lo que aconseje la coyuntura
econémica de cada momento y sin perjuicio de solicitar la debida autorizacion o
proceder a la oportuna comunicacion al Protectorado cuando corresponda.

Para lo cual los miembros del Patronato tendran suficientes conocimientos técnicos y
experiencia o, en su defecto, se serviran de asesoramiento profesional externo que
ofrezca suficientes garantias de competencia profesional y de independencia, y que no
se vea afectado por conflictos de interés.

2. La gestion de las inversiones financieras se efectuara a traves de intermediarios
del sistema financiero con solvencia y seguridad acreditadas.

3. Todas las operaciones sometidas al presente Codigo, seran documentadas por el
responsable econémico-financiero, y deberan incluir una ficha por operacion o grupo
homogéneo de operaciones, en la que se incluird una valoracion global de la
operacion, una referencia a las condiciones del mercado y de los tipos de interes.

4. Cuando el volumen de la cartera de instrumentos financieros supere los 10
millones de euros se constituira un Comité de Inversiones, integrado por tres 0 mas
miembros, dos de los cuales al menos deberén contar con conocimientos técnicos y
experiencia suficientes, que se reunird regularmente, como minimo cuatro veces al
afo.

Articulo 4.- Politica y seleccion de las inversiones

El Patronato de la Fundacion Ecolum definira una politica de inversion ajustada a sus
objetivos fundacionales que especifique los objetivos y riesgos de sus inversiones,
indicando el tipo de activos, la concentracién de riesgos, el plazo de las inversiones, la
diversificacion geografica o cualquier otra variable (medioambiental, social, etc.) que
se considere relevante.

Para la seleccidon de las inversiones en instrumentos financieros se consideraran los
siguientes principios inspiradores de las inversiones en instrumentos financieros:

a) Principio de seguridad. Implica valorar la recuperacion de la inversion en el
plazo de vencimiento previsto, asi como la realizacion de inversiones en
instrumentos financieros garantizados.

b) Principio de liquidez. Como regla general debera invertirse en instrumentos
financieros suficientemente liquidos.
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Se considera especialmente apropiada, en este sentido, la inversion en valores
negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion y la
inversién en instituciones de inversion colectiva con reembolso diario armonizadas
a nivel europeo (UCITS) o equivalentes.

Debera tenerse en cuenta al invertir la profundidad del mercado de los valores o
instrumentos financieros correspondientes considerando su negociacién habitual.

c¢) Principio de rentabilidad. Implica relacionar el coste de la inversion con los
beneficios generados por la misma.

d) Principio de coherencia. La estrategia de inversién debera ser coherente con el
perfil y duracién de los pasivos y las previsiones de tesoreria.

e) Principio de diversificacion. Se diversificaran los riesgos correspondientes a las
inversiones, seleccionando una cartera compuesta por una pluralidad de activos
no correlacionados entre si, de distintos emisores y con diversas caracteristicas
desde el punto de vista de su riesgo.

Una politica de inversién en una variedad de instituciones de inversion colectiva
armonizadas o similares se considera también especialmente apropiada desde
esta perspectiva, dado el principio de diversificacion al que las mismas estan
sujetas.

f) Principio de preservacion del capital. La politica de inversion debera dar en
todo caso especial importancia a la preservacion del capital.

Se considera en general inapropiado que se realicen operaciones apalancadas o
dirigidas exclusivamente a obtener ganancias en el corto plazo. Deberan, por ello,
en el caso de que se realicen, ser objeto de especial explicacion las siguientes
operaciones que se relacionan a continuacién a efectos meramente ilustrativos y
no limitativos:

e Operaciones intradia.

e Operaciones en los mercados de derivados que no respondan a una
finalidad de cobertura de riesgos.

e \entas en corto que no respondan a una finalidad de cobertura de riesgos.

e Contratos financieros por diferencias.
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Articulo 5.- Seguimiento del Cédigo y transparencia informativa

1. El Patronato de la Fundacion Ecolum elaborara un informe anual detallado y claro
acerca del grado de cumplimiento de este Cddigo de conducta, que pondran a
disposicion de sus participes y del publico en general. El informe debera
especificar qué operaciones realizadas se han separado, en su caso, de las
recomendaciones contenidas en este Cddigo de Conducta y explicar las razones
por las que no se hayan seguido.

2. El Informe anual de seguimiento sera remitido al Protectorado en las condiciones
legales y estatutarias previstas en cada momento.

3. En todo caso, la Fundacion Ecolum publicara en su pagina web este Codigo de
conducta y el Informe anual de seguimiento.

Articulo 6.- Entrada en vigor

Este Cédigo de conducta entrara en vigor al dia siguiente de su aprobacion.

EL SECRETARIO V° B® EL PRESIDENTE
Fdo.: D. Fernando Fdez. Monge Fdo.: D. Aurelio Gonzalez Soriano
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